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Аннотация.   

Ключевой задачей макроэкономического регулирования является достижение 

устойчивого экономического роста и развития в долгосрочной перспективе. 

Вместе с тем, в рамках развивающихся экономик задача по обеспечению 

устойчивого экономического роста в долгосрочной перспективе сталкивается с 

несостоятельностью институтов, и как следствие, с неэффективностью основ-

ных механизмов макроэкономического регулирования, особенно по части тех, 

которые имеют долгосрочное и неоднозначное воздействие на экономику. Це-

лью исследования стала оценка влияния налогово-бюджетной на экономиче-

ский рост, а также найти фундаментальные точки соприкосновения для увели-

чения влияния основных инструментов на экономическую активность, путем 

улучшения каналов передаточного механизма. 

Методологической базой исследования стал обзор теоретических и практиче-

ских моделей воздействия налогово-бюджетного регулирования на экономиче-

ский рост, известных в научной литературе, а также апробация наиболее опти-

мальных из рассмотренных на примере экономики Армения. Результатом ис-

следования стал вывод о том, что в текущем формате налогово-бюджетная по-

литика Армении не имеет должного положительного воздействия на темпы 

экономического роста, а значит требует кардинального пересмотра и необхо-

димости разработки соответствующей стратегии, направленной на обеспечение 

устойчивого экономического роста в долгосрочной перспективе.  
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Abstract. 

The key objective of macroeconomic regulation is to achieve sustainable economic 

growth and development in the long term. At the same time, within the framework of 

developing economies, the task of ensuring sustainable economic growth in the long 

term is faced with the failure of institutions, and as a result, with the inefficiency of 

the main mechanisms of macroeconomic regulation, especially those that have a 

long-term and ambiguous impact on the economy. The aim of the study was to assess 

the impact of fiscal policy on economic growth, as well as to find fundamental points 

of contact to increase the impact of the main instruments on economic activity by 

improving the transmission channels. 

The methodological basis of the study was a review of theoretical and practical mod-

els of the impact of fiscal regulation on economic growth, known in the scientific lit-

erature, as well as the approbation of the most optimal ones considered on the exam-

ple of the economy of Armenia. The result of the study was the conclusion that in the 

current format, Armenia's fiscal policy does not have a proper positive impact on the 

pace of economic growth, which means it requires a radical revision and the need to 

develop an appropriate strategy aimed at ensuring sustainable economic growth in 

the long term. 
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Введение 

Научная литература довольно де-

тально рассматривает существующие се-

годня в теории и практике подходы к мак-

роэкономическому регулированию. При 

этом, наиболее распространенной среди 

них представляет подход к обеспечению 

макроэкономической стабильностью [Jona-

thon Harris, 2005]. Вместе с тем, часто, 

предотвращения инфляции или рецессии, 

рассматривается как единственная цель 

макроэкономической политики. Более то-

го, в большинстве случаев, краткосрочные 

цели по стабилизации инфляции несут в 

себе долгосрочный эффект [Shari Spiegel, 

2006]. 

На сегодняшний день во многих ра-

ботах можно встретить ключевой тезис о 

том, что причинно-следственная связь 

между индикаторами эффективности мак-

роэкономической политики и самой целью 

экономической политики не всегда эффек-

тивна. В работе Шари Шпигеля отмечает-

ся, что большая часть недавних дискуссий 

об экономической политике была сосредо-

точена на промежуточных переменных, 

таких как стабильность цен или платеж-

ный баланс, однако промежуточные пере-
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менные не важны сами по себе, их важ-

ность в значительной степени определяет-

ся их ролью в качестве возможных инди-

каторов экономической эффективности с 

точки зрения действительно важных пере-

менных, таких как рост, развитие [Shari 

Spiegel, 2006]. Такой подход, в свою оче-

редь, привел к неправильной интерпрета-

ции инфляции, как индикатора эффектив-

ности макроэкономической политики, а не 

ее целью. Однако, современные авторы 

уже отмечают, что инфляция – есть пере-

менная, характеризующая макроэкономи-

ческую политику, однако, тут есть вероят-

ная проблема между связью инфляции и 

реальными переменными, которая может 

быть слабее, чем предполагается [Shari 

Spiegel, 2006].  

В частности, один из методов борьбы 

с инфляцией – есть допущение укрепления 

национальной валюты, а это в свою оче-

редь предполагает различные сценарии 

развития событий, которые могут иметь 

худшие последствия чем, первоначальный 

источник. Например, укрепление валюты 

приведет к ухудшению положения экспор-

та и ущерб положению отечественных 

производителей, конкурирующих с импор-

терами, тем самым нарушение позиций 

производителей окажет эффект как на пла-

тежном балансе, так и приведет к увеличе-

нию уровня безработицы [Shari Spiegel, 

2006]. Малые открытые экономики стал-

киваются с проблемой выбора стратегии 

обменного курса, хотя привязка обменного 

курса к стабильной валюте с низкой ин-

фляцией может быть желательной для 

сдерживания инфляции, однако валютный 

рынок при этом может быть подвержен 

спекулятивным атакам [De Lisle Worrell, 

Harold Codrington…, 2003]. Таким обра-

зом, в краткосрочном периоде нет одно-

значного ответа относительно цены вопро-

са при выборе подхода к монетарному ре-

гулированию. 

Многие авторы отмечают, что бан-

ковская система с точки зрения макроэко-

номической политики в развивающихся 

странах выходит на первый план, что в 

свою очередь ставит денежно-кредитное 

регулирование во главу угла [Shari Spiegel, 

2001]. Гринвальд и Стиглиц, в своей рабо-

те указывают на то, что кредит, а не де-

нежная масса имеет значение для уровня 

активности экономики [Joseph Stiglitz, 

Bruce Greenwald, 2003], что в целом про-

тиворечит как кейнсианскому подходу, так 

и монетаристскому.   

Что касается налогово-бюджетной 

политики, то известно, что развивающиеся 

страны чаще всего находятся в прямой за-

висимости от внешних источников финан-

сирования, что приводит к проциклично-

сти налогово-бюджетной политики [Shari 

Spiegel, 2006]. Однако, налогово-

бюджетная политика в развивающихся 

странах главным образом осуществляет 

одну функцию – фискальную, иными сло-

вами, служит инструментом для обеспече-

ния средствами бюджет для покрытия рас-

ходной части. Это в свою очередь приво-

дит к тому, что налогово-бюджетная поли-

тика, как часть макроэкономической поли-

тики или отсутствует, или оказывает 

меньшее влияние, чем денежно-кредитная 

политика, хотя обладает более широкими 

возможностями, касательно передаточного 

механизма воздействия на макроэкономи-

ческие показатели, как индикаторы эффек-

тивности макроэкономической политики. 

В отсутствии среднесрочной и долгосроч-

ной фискальной политики, монетарная по-

литика играет доминирующее положение в 

формировании валютно-финансового и 

экономического ландшафта [Ali Awdeh, 

2019]. 

Влияние налогово-бюджетной поли-

тики на темпы роста потенциального ВНП 

передается через соотношение налоговых 

поступлений, некапитальных расходов и 

бюджетного дефицита к ВНП [Mohsin S., 

1991]. Таким образом, постоянно измеряя 

данное соотношение и стараясь обеспечить 

более контрциклический характер осу-

ществления налогово-бюджетной полити-

ки, правительство может оказывать силь-

ное влияние на макроэкономическую ситу-

ацию в стране, и обеспечивая равновесие с 
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двух сторон, т.е. координируя денежно-

кредитную и налогово-бюджетную поли-

тику, можно прийти к увеличению произ-

водительности экономики и обеспечению 

стабильности. Политика увеличения внут-

ренних сбережений, что дает возможность 

не зависеть от внешних потоков, тем са-

мым приводит к сокращению про циклич-

ного характера макроэкономической поли-

тики [Shari Spiegel, 2006]. 

Таким образом, в развивающихся 

странах во многом доминирует роль де-

нежно-кредитной политики, как основного 

инструмента осуществления макроэконо-

мической политики, в то время как налого-

во-бюджетная политика не заняла свою 

роль как таковой, и более нацелена на 

обеспечение фискальной функции. Если в 

развивающейся стране наблюдается разви-

тая банковская система, то это во многом 

облегчает реализацию макроэкономиче-

ской политики, и становится прямым ка-

налом влияния на реальный сектор эконо-

мики. Поскольку в условиях развивающи-

еся экономики нет задачи достижения точ-

ки равновесия, это вынуждает выделить 

механизмы координации налогово-

бюджетной и денежно-кредитной полити-

ки, ставя в приоритет задачу по обеспече-

нию макроэкономической стабильности, в 

широком смысле этого слова, (стремление 

увеличить производительность экономи-

ки), таким образом создавая прямую зави-

симость между экономическим ростом и 

макроэкономической политикой. С другой 

стороны, подверженность внешним шокам, 

вызванных изменениями глобальной или 

региональной конъюнктуры рынков, за-

ставляет более продуманно и консерватив-

но подходить к составлению макроэконо-

мической политики и путей выбора того 

или иного подхода. 

Среди наиболее известных теорий, 

обосновывающих воздействие налогово-

бюджетной политики на экономику, мож-

но выделить модели эндогенного роста 

[Barro, R. 1990], которые утверждают, что 

такое влияние может носить как времен-

ный, так и постоянный характер. Совре-

менные авторы [Arnold, J. M., B. Brys,  

C. Heady, A., 2012] также уделяют немало 

внимания вопросам долгосрочного влия-

ния налогово-бюджетной политики на 

темпы экономического роста. Вместе с 

тем, каждый из авторов рассматривал вли-

яние изменений в налоговых ставках и со-

ответствующем изменении в экономиче-

ской активности в этот период. При этом, 

те или некоторые работы [Acosta-

Ormaechea, S. and J. Yoo. 2012] выявили, 

что скажем сокращении ставок подоходно-

го налога при одновременном увеличении 

ставки налога на добавленную стоимость 

может привести к стимулированию эконо-

мического роста. Можно также встретить 

работы [Arnold, J. M., B. Brys, C. Heady,  

A. Johansson, 2011], которые выявляют 

нейтральность тех или иных видов налогов 

к каким-либо изменениям в экономиче-

ском росте страны. Геммелл, Кнеллер и 

Санг в своей работе доказали устойчивое 

влиянии различных видов налогов на тем-

пы экономического роста, но только в 

краткосрочной перспективе.  

Ключевой вывод большинства работ, 

посвященных влиянию налоговой полити-

ки на темпы экономического роста, сво-

дится к тезису, что в долгосрочной пер-

спективе те или иные изменения в струк-

туре и ставках налогов воздействуют на 

темпы экономического роста (положи-

тельно или негативно), и, следовательно, 

оптимальное использование этого инстру-

мента может обусловить устойчивый и 

долгосрочный рост экономики. 

Что касается воздействия расходной 

части государственного бюджета на темпы 

экономического роста, то выводы, которые 

можно встретить в научной литературе 

[Slemrod, J. 1995.] также неоднозначны.  

Есть и авторы [Ram, R. 1986], которые до-

казывают положительное влияние расши-

рения государственных расходов на темы 

роста в экономике. Тем не менее, общий 

вывод, который встречается в научной ли-

тературе сводить к важности расходов гос-

ударственного бюджета, направленных на 

инфраструктуру, образование, науку, здра-
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воохранение, и все, что может положи-

тельно влиять на развитие человеческого 

капитала.  

 

Основная часть 

Анализ взаимосвязи макроэкономи-

ческих индикаторов и экономического ро-

ста в Армении. Поскольку ключевой зада-

чей исследования стала попытка опреде-

лить взаимосвязь налогово-бюджетной по-

литики и экономического роста в Арме-

нии, на первом этапе были выявлены вза-

имосвязи между экономическим ростом и 

другими макроэкономическими индикато-

рами. За основу такой оценки были взяты 

LR и LZ регрессионные модели, предло-

женная в работе «Macroeconomic policies 

and growth» [Palle Andersen and David 

Gruen, 1995].  Модель представляет собой 

регрессионную взаимосвязью для выявле-

ния влияния уровня тех или иных пара-

метров на экономический рост. Адаптиро-

ванная под индикаторы, характеризующие 

экономику Армении, конечная модель по-

лучила следующий вид:  

 

GDPper capita = B1 + Bi GDPi + BzGPOz + BySECy+ BxINVx+  

+BbGOVb+ BhXh + BaLLYa + BkIk + BgMg + Bjrj ,  

 

где   GDPi – Рост ВВП на душу населения 

(GDPi-GDPi-1), GPOz – Рост количества 

населения  

SECy – Количество получающих 

начальное образование, INVx – средняя 

доля инвестиций в ВВП  

GOVb – Доля государственных рас-

ходов в % от ВВП, Xh – Экспорт в % от 

ВВП 

LLYa – Соотношение ликвидных 

обязательств к ВВП, Ik – уровень инфля-

ции 

Mg – изменение денежной массы М2 

rj – процентные ставки 

 

Расчет регрессионного уравнения на 

примере экономики Армении принял сле-

дующий вид: 

 

GDP per capita =-3.48+1.01GDP+0.02GPO-

0.0003SEC+0.05GCF+0.05GOV+0.039X+0.001LLY-0.04INF-0.005M2ch-0.02r 

 

Результаты регрессионного анализа 

представлены на рисунке 1. К ключевым 

выводам анализа можно отнести следую-

щие тезисы: 

•Темпы роста ВВП не связаны с при-

ростом населения, что говорит о росте 

производительности труда в экономике. 

•Наблюдается обратная взаимосвязь 

между ВВП на душу населения и коэффи-

циентом ликвидных обязательств (чем 

больше покрытие обязательств экономики, 

тем меньше ВВП на душу населения).  

С точки зрения инвестиций в экономику, 

такая взаимосвязь указывает на потерю 

потенциальных вложений в пользу покры-

тия внешних обязательств.  

В остальных случаях явных зависи-

мостей обнаружено не было. 

Обобщая рассмотренные составляю-

щие, отметим, что предложенная модель, 

которая сочетала в себе различные инди-

каторы двух основных инструментарий 

макроэкономической политики оказалась 

значимой, и используя ее, можно было 

оценить влияние различных индикаторов 

на экономический рост. Таким образом, 

данные результаты и выводы будут слу-

жить фундаментом дальнейшего анализа. 
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Рис. 1. Двухфакторная связь между переменным (из 8 независимых) и экономическим ростом 

Fig. 1. Two-factor relationship between a variable (out of 8 independent ones) and economic growth 

Источник: составлено авторами. 

Примечание: X-Y соотношение, соответственно рост ВВП на душу населения, на оси Y, 

остальные факторы на оси X. 

 

Анализ налогово-бюджетной поли-

тики Армении 

Налогово-бюджетная политика счи-

тается одним из самых эффективных ме-

ханизмов обеспечения благоприятной сре-

ды для развития экономики. Вместе с тем, 

зачастую развивающиеся экономики со-

средотачивают свое внимание только на 

фискальной функции государственного 

бюджета, игнорирую необходимость по-

строения долгосрочной стратегии налого-

во-бюджетной политики, направленной на 

обеспечение устойчивого роста и как след-

ствие, высокого уровня благосостояния.  

При этом, делая упор на увеличение 

налоговой нагрузки на экономику с целью 

покрыть расходную часть бюджета, в дол-

госрочной перспективе развивающиеся 

экономики сталкиваются с замедлением 

темпов роста и сокращением доходов 

населения. 

В этом смысле Армению нельзя счи-

тать исключением. Классические ошибки 

макроэкономического регулирования 

наблюдаются практически за весь период 

независимости Армении. В большей части, 

акцент делается на политике поддержания 

макроэкономической стабильности как це-

ли, а не механизма достижения высокого 

уровня благосостояния населения в стране 

[Voskanyan M. A., 2022]. 

Первое что требует наибольшего ак-

цента, это отсутствие последовательности 

в проведении налоговой политики страны 

[Восканян М. А., Галстян А. Г., 2023]. Как 

мы можем видеть на рисунке 2, практиче-
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ски весь рассматриваемый период Арме-

нии проводит процикличную налоговую 

политику, основанную на принципах по-

пулизма. Так в частности, налоговая 

нагрузка на экономику увеличивается пер-

манентно, независимости от цикличности 

экономики и наличия кризиса или наобо-

рот бурного роста в экономике.  

Кроме того, сопоставляя уровень 

налоговой нагрузки на экономику с раз-

личными группами стран, можно отметить, 

что Армения намного опережает этот по-

казатель. Так, в среднем налоговая нагруз-

ка на экономику составляет от 17% до 

25%, тогда как этот же показатель в стра-

нах со средним доходом почти в два раза 

меньше. Более того, тренд налоговой 

нагрузки по отношению к ВВП указывает 

на постоянно сдерживающий характер 

налоговой политики, тогда как в других 

группах стран этот показатель стабилен и 

практически не меняется за рассмотрен-

ный период. 

 
Рис. 2. Налоговые доходы в % от ВВП, %, ежегодно 

Fig. 2. Tax revenues in % of GDP, %, annually 

Источник: База данных ВБ – https://databank.worldbank.org/source/world-development-indicators  

 

В этом смысле, Армения, фактически 

проводит политику ручного управления, 

постоянно наращивая налоговую нагрузку 

на экономику с целью «залатать дыры» в 

государственном бюджете страны. 

Структура налоговых доходов Арме-

нии указывает на большой акцент на кос-

венные налоги, что в целом присуще прак-

тически всем развивающимся экономикам 

(см. рис. 3).  

 
Рис. 3. Структура налоговых доходов в % от ВВП, %, ежегодно 

Fig. 3. The structure of tax revenues in % of GDP, %, annually 

Источник: База данных Национальной статистической службы РА – http://www.armstat.am 
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Вместе с тем, динамика расходов 

государственного бюджета Армении также 

указывают на сдерживающий характер, а 

также на элементы «ручного управления», 

отсутствие долгосрочной стратегии и ка-

кого-то однозначного целеполагания в 

проведения бюджетной политики (см. 

рис. 4). Доля государственных расходов по 

отношении к ВВП начиная с 2009 года в 

среднем держится на отметке 25-26%, а в 

периоды кризиса имеет тенденцию к не-

значительному росту. 

 
Рис. 4. Расходы государственного бюджета РА, % от ВВП и темпы роста 

Fig. 4. Expenditures of the RA state budget, % of GDP and growth rates 

Источник: База данных Национальной статистической службы РА – http://www.armstat.am 

 

Вместе с тем, структура государ-

ственных расходов Армении свидетель-

ствует о краткосрочных решениях с точки 

зрения бюджетной политики. Большая 

часть расходов направлена либо так или 

иначе на социальные нужды, либо на сек-

тора, которые традиционно находятся в 

ведении государства (оборона, государ-

ственные службы и т.д.). С другой сторо-

ны, ничтожно малы расходы, несущие дол-

госрочные положительные эффекты: ин-

фраструктура, человеческий капитал (об-

разование, здравоохранение и т.д.). В этом 

смысле, необходимы коренные реформы 

по перестройке структуры государствен-

ных расходов в сторону наиболее значи-

мых с точки зрения стимулирования пред-

ложения в долгосрочной перспективе.    

 
Рис. 5. Структура государственных расходов в % от ВВП, ежегодно 

Fig. 5. The structure of government spending in % of GDP, annually 

Источник: База данных Национальной статистической службы РА – http://www.armstat.am 
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Обобщая краткий анализ налогово-

бюджетной политики напрашивается вы-

вод о необходимости оценки ее воздей-

ствия на экономический рост, с целью по-

строения более перспективной с точки 

зрения обеспечения устойчивого роста в 

долгосрочной перспективе.  

Оценка воздействия налогово-

бюджетной политики на экономический 

рост в Армении. 

На первом этапе исследования был 

проведен анализ воздействия налогово-

бюджетной политики на темпы экономи-

ческого роста в Армении. Для оценки вза-

имосвязи был выбран метод наименьших 

квадратов, который дает количественную 

оценку, какой эффект оказывает каждый из 

параметров на переменную, и, в целом, 

оказывает ли вообще. Переменные фис-

кальной политики были выбраны на осно-

ве, самой формулы ВВП и результатами 

исследования Mohsin S. Khan and Delano 

Villanueva [Mohsin S. Khan and Delano Vil-

lanueva, 1991], оперируя имеющимися 

обоснованиями и собственной трактовкой 

было сформировано следующая линейная 

модель: 

 

ECONGROWTH=B1+BiVALUEADDTAXi+BjPROFITTAXj+ByINCOMETAXy+ 

+BgCURRENTEXPg+ BcCAPITALEXPc +Bhdefh,  

 

где ECONGROWTH – экономический рост на душу населения 

VALUEADDTAX – доля налога на добавленную стоимость от ВВП 

PROFITTAX – доля налога на прибыль от ВВП 

INCOMETAX – доля подоходного налога от ВВП 

CURRENTEXP – текущие расходы доля от ВВП 

CAPITALEXP – капитальные расходы доля от ВВП 

def – дефицит бюджета данного года от ВВП 

 

Прежде чем обратиться к самой мо-

дели, важным представляется рассмотреть 

описывающую статистику (таблица). Сле-

дует отметить, что все переменные пред-

ставлены относительно ВВП, иными сло-

вами, любое изменение ВВП приводит к 

изменению указанных факторов. 

Средний показатель коэффициента 

влияния экономического роста равняется 

6.72, однако стандартное отклонение зна-

чительно высокое, это явление само по се-

бе говорит о том, что наблюдается относи-

тельно длинный интервал колебания, все 

остальные переменные имеют малый пока-

затель стандартного отклонения, т.е. на 

промежутке рассмотренного интервала, а 

именно 2013-2022 годы, их доля мало ме-

няется, и остается стабильной. Исходя из 

сказанного, можно заметить, что возник-

ший дисбаланс между показателями эко-

номического роста и остальными перемен-

ными указывает на наличие и других фак-

торов, которые оказывают влияние на эко-

номический рост. 

Однако, в исследовании и не предпо-

лагалось, что только отмеченные факторы 

оказывают влияния, напротив, целью ра-

боты является оценка влияние этих факто-

ров, при допущении, что есть и другие 

факторы, которые оказывают значительное 

влияние на экономический рост. 

Таким образом, в рамках исследова-

ния была построена регрессионная модель 

линейного типа, которая позволила оце-

нить влияние 6 переменных на зависимую 

переменную, и дана оценка эффектам, ко-

торые оказывают изменение на одну еди-

ницу какого-либо фактора на показатель 

экономического роста. 

  



 

Научный результат. Экономические исследования. Т. 10. № 1. 2024. С. 82-94 
Research Result. Economic Research.  Vol. 10. № 1. 2024. P. 82-94 91 

 

 

НАУЧНЫЙ РЕЗУЛЬТАТ. ЭКОНОМИЧЕСКИЕ ИССЛЕДОВАНИЯ 
RESEARCH RESULT.ECONOMIC RESEARCH 

Таблица 

Описательная статистика второй модели, взаимосвязи между ростом ВВП на душу населения  

и параметрами налогово-бюджетной политики 

Table 

Descriptive statistics of the second model, the relationship between GDP growth per capita  

and fiscal policy parameters 

Variable Mean Median S.D. Min Max 

Econgrowth 6.72 7.46 6.03 -5.51 15.1 

valueaddtax 8.02 7.80 0.623 7.30 9.10 

profittax 2.52 2.45 0.471 2.00 3.60 

incometax 6.17 6.10 0.392 5.50 6.70 

currentexp 24.2 23.7 2.21 21.6 27.9 

capitalexp 3.67 3.60 0.564 3.00 4.60 

def -3.36 -3.40 1.80 -5.50 -1.00 

Источник: составлено авторами 

 

Расчет регрессионного уравнения на 

примере налогово-бюджетной  

политики Армении принял следующий 

вид: 

 

ECONGROWTH= 81.7318+ 0.979716VALUEADDTAX+ 

+ 6.83649PROFITTAX −13.3508INCOMETAX +  

+0.322908CURRENTEXP −8.40233CAPITALEXP −1.55544def 

 

На рисунке 6 можно наблюдать вза-

имосвязь между экономическом ростом и 

объясняемыми переменными. Бросается в 

глаза фактор отсутствия четкой зависимо-

сти, что говорит о том, что не наблюдается 

линейная зависимость, а значит, изменение 

свободных переменных не оказывает си-

стемного воздействия на экономический 

рост. Таким образом, основные показатели 

налогово-бюджетной политики не направ-

лены на воздействие показателя экономи-

ческого роста. 

В случае зависимости между эконо-

мическим ростом и долей НДС наблюдает-

ся сильный разброс, и отслеживание ка-

кой-либо бы то линии не является возмож-

ным, аналогичная ситуация, в случае взаи-

мосвязи экономический рост-налог на 

прибыль, экономический рост-дефицит. В 

случае последнего, тем не менее наблюда-

ется интересная тенденция: слабо выра-

женная вертикальная связь.  

Выводом может стать тезис о том, 

что экономический рост увеличивается, 

при одном и том же уровне дефицита, то 

есть дефицит бюджета не увеличивается 

пропорционально экономическому росту.  

В случае показателя соотношения 

НДС к ВВП, эффект следующий, увеличе-

ние одной единицы показателя VAL-

UEADDTAX, экономический рост увели-

чивается примерно на 0.97, в целом, тут 

нет ничего парадоксального, сама природа 

НДС такого, что с увеличением объема на 

единицу продукции внутри экономики, как 

мультипликатор увеличивается и значение 

НДС, все намного искушается, когда мы 

вникаем в саму суть НДС в развивающих-

ся экономиках, проблема в том, что в ма-

лоразвитых переходных экономиках, НДС 

становится налогом на потребление, и 

наблюдаемая прямая взаимосвязь зачастую 

есть результат этой тенденции. 
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Рис. 6. Двухфакторная связь между переменным описывающим фискальную политику  

и экономическим ростом (ВВП на душу населения, %) 

Fig. 6. Two-factor relationship between the variable describing fiscal policy 

 and economic growth (GDP per capita, %) 

Источник: составлено авторами 

Примечание: X-Y соотношение, соответственно рост ВВП на душу населения, на осе Y, 

остальные факторы на осе X. 

 

Следующий фактором является 

PROFITTAX, в данном случае полученный 

коэффициент говорит о том, что увеличе-

ние на единицу индикатора PROFITTAX, 

экономический рост увеличивается на 

6.83. Таким образом, увеличение прибыль-

ности приводит к экономическому росту.  

Увеличение показателя на 1 IN-

COMETAX, приводит к сокращению 

ECONGROWTH на 13.3 пунктов, посколь-

ку мы рассматриваем ВВП на душу насе-

ления, получается, чем больше граждане 

платят от своих доходов, тем ниже получа-

ется экономический рост. Аналогичная от-

рицательная взаимосвязь получилось в 

случае показателя CAPITALEXP с коэф-

фициентом -8.4, и такая же отрицательная 

связь в случае дефицита. В случае текущих 

расходов, ситуация следующая коэффици-

ент равен 0.32, т.е. увеличение CURREN-

TEXP на единицу, приводит к экономиче-

скому росту на 0.32.  

Таким образом, подытожив получен-

ные результаты можно отметить, что, ин-

дикаторы налогово-бюджетной политики 

не оказывают основного влияния на эко-

номический рост, более того во многих 

случаях невозможно дать однозначного 

ответа, какой эффект оказывает тот или 

иной фактор. Таким образом, налогово-

бюджетная политика не является сильным 

каналом влияния на экономический рост в 

Армении. 
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Заключение 

Обобщая вышесказанное, следует 
отметить, что как в теории, так и на прак-
тике, достаточно сложно определить кана-
лы воздействия налогово-бюджетной по-
литика на темпы экономического роста, 
как по линии налоговой, так и по линии 
расходной политики в стране. Такое воз-
действие очень специфично и во многом 
зависит от индивидуальных особенностей 
самой экономики, в частности ее структу-
ры, степени ее развитости, институцио-
нальной среды, наличия возможных фиа-
ско рынка, и многих других факторов. В 
частности, имеет большое значение сама 
макроэкономическая политика, ее цели, 
выбор подхода и так далее.  

Анализ макроэкономической поли-
тики Армении по линии налогово-
бюджетного регулирования указывают на 
определённо сдерживающий характер ее 
направленности. Очевидным представля-
ется, что такая сдерживающая политика в 
течении долгосрочного периода привела к 
замедлению темпов экономического роста, 
и способствовала углубления социально-
экономических последствий кризисов, ко-
торые происходили последние 15 лет как в 
глобальной экономике, так и в экономике 
Армении. 
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